Informaé¢ny material

na rokovanie Rady vlady SR pre podporu exportu a investicii 18. 2. 2015

Sankcie medzi EU a RU — aktualny stav a dopady

1. Vyvoj v otazke sankcii

V reakcii na novu eskalaciu konfliktu na vychode Ukrajiny (atoky v Donecku a
v Mariupole aj na civilné objekty) sa dia 29. 1. uskuto¢nilo mimoriadne zasadnutie Rady pre
zahrani¢né veci EU (FAC). Cielom malo byt zhodnotenie situacie a prijatie zaverov Rady,
ktoré okrem politickych odkazov adresovanych Rusku, ozbrojenym separatistom a Ukrajine
na zastavenie nasilia, dodrziavanie Minskych dohod a urychlené mierové rokovania,
obsahovalo aj niektoré rozhodnutia o d’alsom postupe EU v otazke sankcii.

Zavery mimoriadnej Rady FAC v oblasti sankcii predpokladaji sithlas s prediZenim
sicasného sank¢ného balika individualnych sankcii o d’alSich 6 mesiacov (do septembra
2015) a poziadavku Eurdpskej sluzby pre vonkajsiu ¢innost’ (ESVC), resp. Eurdpskej komisii
rozsirit' zoznam individualnych sankcii osob a entit, ktoré boli prijaté uz na pravidelnom
FAC dna 9. 2. s nadobudanou platnost'ou od 16. 2. (dodato¢ne bolo zaradenych 19 osdb a 9
entit). Poslednym bodom mimoriadnej Rady FAC bola poziadavka EK pripravit d’alSie
mozné Kkroky na posilnenie implementacie Minskych dohdd (mohli by sa tykat’ potencialne aj
d’alsich sektoralnych sankcii, 0 ktorych by vsak mala rozhodovat’ Eurdpska rada 19.- 20. 3.
2015).

V stvislosti s mnoZiacimi sa ivahami 0 moZnom rozsireni a prediZeni uz zavedenych
sankcii EU vo¢i Ruskej federacii sa diia 2. 2. 2015 uskuto¢nilo zasadnutie Medzirezortnej
koordina¢nej skupiny SR pre sankcie scielom koordinacie pripadného postupu
a identifikovania rizikovych oblasti pre SR. Na stretnuti bolo kons$tatované, ze pripadné
d’alie protiopatrenia EU by sa nemali tykat’ oblasti energetiky. SR by sa malo snaZit' o
selektivne prijimanie pripadnych dalSich sankcii voci ruskym zbrojarskym firmam
vzhl'adom na vysoku zavislost SR na dodavkach ruskej vojenskej techniky. Taktiez bola
vyjadrena zhoda, aby pripadné rozsirenie sankcii sa netykalo dcér a vnuciek bank vo
potrebné ochranit’ automobilovy priemysel, ktory je jeden z najdolezitejSich hospodarskych
I zahrani¢no-obchodnych odvetvi SR.

2. Dopad sankeii EU vo¢i RU na SR

Ostatna makroprognoéza Institutu financnej politiky MF SR bola zverejnena 3. februara
2015 a napriek tomu, ze explicitne neobsahuje aktualizovanu analyzu dopadov sankcii na
ekonomiku SR, predpovedany rast HDP vroku 2015 na wrovni 2,9% (navySenie
z predpokladanych 2,6%) naznacuje, Ze sucasny sank¢ény reZim nepredstavuje z kratkodobého
hl'adiska pre slovenské hospodarstvo zasadnejSie riziko.

Doposial jediné konkrétne vyc¢islenie dopadov, spracované Instititom finan¢nej politiky
(IFP) MF SR, predpoklada, Ze neistota sprevadzajuca konflikt na Ukrajine ukroji z
otakavaného rastu slovenského HDP 0,2 % a 0,3 % Vv rokoch 2014 a 2015. Slovenska
ekonomika nepatri medzi krajiny vyrazne naviazané na export do Ruska. Podiel exportu
do Ruskej federacie na celkovom exporte je mensi neZ 4% a od roku 2012 kontinualne
klesa.




Z hladiska dopadu na vzajomny obchod, porovnanie Statistik zahrani¢ného obchodu
SR-RU poukazuju na pokles exportu zo SR do Ruska za 10 mesiacov 2014 0 16%
aimportu 0 15,8%. Z hladiska najvyznamnejsich poloziek slovenského exportu do Ruska
bol v danom obdobi zaznamenany prepad vyvozu u vozidiel a ich sucasti (pokles o 159,3 mil.
EUR, ¢o predstavuje o -17,3%) a strojarenskych a elektrotechnickych vyrobkov (-143,8
mil. EUR; pokles -16%).

Pozn.: Detailnejsi prehlad porovnania poklesu slov. exportu do Ruska za 10 mesiacov
2013/2014 s poklesom vyssim 500 tis. EUR je predmetom osobitnej prilohy (v absolitnom
porovnani podla HS4 kodov).

Uvedeny prepad exportu je potrebné vnimat’ v SirSom kontexte, najmi s déorazom na
nepriame dopady, ktoré sa postupne zacali prejavovat’ na oslabeni ekonomickej vykonnosti
Ruska — zniZzena ktpyschopnost, vyrazné znizenie rubla, prepad cien ropy, zhorSenie
uverovych ratingov medzinarodnych agentur. Z pohladu SR a automobilového priemyslu
ako najvyznamnejSej polozky exportu je treba konStatovat’, ze napriek zniZeniu objednavok sa
darilo vroku 2014 slovenskym vyrobcom kompenzovat’" vypadky a realizovat’ svoju
produkciu na inych trhoch — najma EU.

Dalsim externym faktorom, ktory méze negativne ovplyvnit slovenskych vyrobcov
vyvazajucich do Ruska je zniZenie rizikového ratingu OECD pre Rusko (z kategorie 3 do
kategorie 4), ¢o bude viest’ k zdrazeniu exportu do Ruska, nakol’ko sa zvySia naklady na
poistenie exportu (prostrednictvom EXIM-Banky). Zvysené néaklady sa prejavia najmi pri
stredne dlhych exportnych uveroch.

Dopady sankcii vo¢i Rusku vSak v ostatnom ¢ase mali dopad aj na rozhodnutia Statu
v oblasti obrany. V stvislosti so zaradenim ruskej spolo¢nosti Almaz Antey na zoznam
firiem sankcionovanych EU oznamilo Ministerstvo obrany SR po rokovani vlady SR 3. 12.
plan nakupit’ nové radary (avizovana cena v priemere 20 mil. EUR). Ruska spolo¢nost’
poskytovala SR nahradné diely, ktoré zabezpecovali funkénost’ radarovych zariadeni na
uzemi SR. Zaradenie na sankény zoznam zakazalo uskuto¢novat’ obchodné operacie s danou
spolo¢nostou.

V oblasti cestovného ruchu, vysledky za prvé tri Stvrtroky 2014 dokazuju pokles
zaujmu ruskych turistov o Slovensko. Podl'a idajov Statistického uradu SR bolo za prvych
devét mesiacov roku 2014 v slovenskych ubytovacich zariadeniach ubytovanych 33 666 hosti
Z Ruska, ¢o je 0 22,3% menej ako za rovnaké obdobie roku 2013. Spolu u nas zrealizovali
v danom obdobi 139 580 prenocovani, o 13,8% menej nez v prvych deviatich mesiacoch
2013 a v priemere u nas stravili 4,1 noci, vV porovnateI'nom obdobi roku 2013 to bolo 3,7 noci.
Navstevnici z Ruska sa nachadzajt na deviatom mieste V rebricku navStevnosti
slovenskych ubytovacich zariadeni. Podiel na zahrani¢nej navStevnosti Slovenskej republiky
je v pripade Ruskej federacie aktualne na tirovni 2,9% (v roku 2013 3,3%). Dopad na prijmy
Z cestovného ruchu v tejto suvislosti a v danej chvili sa v§ak nedaju exaktne kvantifikovat'.

Pozn.: Pripojenim anektovaného Krymu k Rusku a vystavbou infrastruktury v Soci
(OH 2014) doslo k vyraznému rozsireniu kapacit v relacii cestovného ruchu. Snahou ruskej
vlady je intenzivne podporit prave uvedené turistické lokality. Taktiez korporativne pobyty
zamestnancov Statnych firiem su smerované do domdacich turistickych centier a su dokonca
dotované na federdlnej urovni okrem iného aj v oblasti dopravy do cielového miesta.

3. Dopady sankcii RU vo¢i EU na SR

Kvantifikacia priamych dopadov sankcii na SR podl'a MPRV SR dosiahla cca 8 mil. EUR
(hodnota exportu za 2013), avsak nepredstavuje zasadny problém nakolko producenti boli



schopni vypadky realizovat’ na tretich trhoch, resp. predat’ pod cenu (90% agrarnej
produkcie SR ide na trhy EU). Nadalej plati, e vi&§im problémom je kvantifikicia
nepriamych dopadov, najmi zabranenie prenikaniu prebytkovych tovarov z inych krajin EU
a sposobené cenové destabilizacie. MPRVSR disponuje len tidajmi od pestovatelov jabik
(dopad 12 mil. EUR - najmd zvySené naklady na skladovanie, znizenie vykupnych cien
a zruSenim kontraktov). Pestovatelia d’alsich plodin neposkytli MPRV SR blizsie informacie.

4. Dopady na energetiku

V oblasti energetickej bezpecnosti budeme pokracovat’ v usili o zaistenie stability
dodavok energetickych surovin a diverzifikacie zdrojov/tras.

Rusko odstupilo od projektu Juzny prud a planuje vystavbu alternativneho “Tureckého
prudu®. V suvislosti s oficidlnymi vyhldseniami Gazpromu o zamere ukondit’ prepravu
plynu koridorom cez Ukrajinu do roku 2019, hladime moznosti zabezpecenia Stability
dodavok audrzania si statusu vyznamnej tranzitnej Kkrajiny. Jednou z mozZnosti je
pokracovanie dodavok plynu reverzom na Ukrajinu. Inou je projekt Eastring, ktory
predpoklada vystavbu plynovodu z Velkych KapuSian na tzemi Rumunska a Bulharska
s cielom poskytnit’ nové zdroje itrasy pre dodavky plynu do juhovychodnej Eurépy.
Uvedenym spdsobom by doslo k zosietovaniu vychodnych, zdpadnych a juznych tréas plynu.

Odvolavajuc sa na technické problémy a nutnost’ plnenia zdsobnikov plynu spolo¢nost’
Gazprom Kkontinuilne zniZuje dodavky plynu SR. Gazpromexport zarovenl zvysuje
objemy transportu plynu cez Nord Stream na ukor plynovodu Bratstve. V reakcii na
vzniknutu situdciu SPP nakupuje plyn na spotovych trhoch. Dlhodoba redukcia mensich
objemov dodavok plynu z Ruska méze sposobit’ nedostatok technického plynu na
Ukrajine (podzemné zasobniky plynu su naplnené na 30%), S hrozbou zastavenia dodavok
plynu eurdpskym zakaznikom SPP. SR bude podporovat’ prediZenie (platnost’ uplynie 31.3
2015) zlavy na dodavky plynu Ukrajine z Ruska.

Pozn.: UA je sice teoreticky schopna svoju spotrebu uspokojit' z dodavok z Europy pre plynuly
tranzit plynu vsak potrebuje dostatocny objem plynu v zasobnikoch.

SR je vsucasnosti najviacSou tranzitnou krajinou dodavok zemného plynu na
Ukrajinu (70%*" dodavok reverzom z Eurdpy za rok 2014). Reverz je pre SR a Kyjev win-
win situaciou.

Pozn.: UA ma v sucasnosti moznost' dovozu zemného plynu reverzom zo SK, HU a PL.
Povodna kapacita SK-UA reverzu bola 9,8 mld. m3/rocne (27 mil.m3). Neskor bola navysenda
Na sucasnych 11,5 mld. m3/rocne (31,5 milm3). Od 1.3.2015 by mala byt dostupna kapacita
14,6 mld. m3/rocne (40 mil.m3/denne), t.j. az 73% celkového dovozu zemného plynu na UA.
Reverz na UA je prospesny aj pre prijmy Statneho rozpoctu SR.

V oblasti dovozu ropy z Ruskej federacie sa dodavky uskuto¢nuji na zaklade
ramcovej zmluvy a konkrétnych obchodnych zmluv. Nova zmluva (podpisana 5. decembra
2014 v Moskve) vstupila do platnosti 1. januara 2015 do 31. decembra 2029. Ro¢ny objem
dodavok ropy pre vnatornu spotrebu SR je stanoveny do 6 mil. ton a pre tranzit cez Gzemie
SR taktiez do 6 mil. ton/ro¢ne.

! Podla udajov Ukrtransgaz UA v roku 2014 importovala zo SR 3,6 zPL 0,9 azHU 0,6 mld. m?
zemného plynu. Zdroj: Platts



Sprevadzkovanie zrekonStruovaného ropovodu ADRIA (z Chorvatska cez Mad’arsko na
Slovensko) vyznamne prispeje k diverzifikacii dodavok ropy z Ruska.

5. Dopady sankcii EU-USA na RU, sti¢asna ekonomicka situacia v RU:

Ekonomické sankcie USA aEU voéi RU mali za nasledok vyrazne zhor$enie
ekonomického stavu krajiny:
o Na zasadnuti CRE (Country Risk Expertov) bolo preradené Rusko z rizikovej
kategorie OECD 3 do horSej rizikovej kategérie 4, co mad znacny dopad aj na naSich
exportérov, ked’ze budi mat’ vyssie poistné sadzby na ten isty export.
. Z dovodu zmeny cien ropy a plynu a zavedenia ekonomickych sankcii USA a EU
zazila ruska ekonomika 2014 zasadny prepad. Oproti planovanému rastu HDP +2,7%
prisla ruska ekonomika stagnacii v podobe + 0,2%, inflacia dosiahla aroven 11,5% (oproti
planovanym 5-6%).
o Podla predbeznych ekonomickych prognéz bude v roku 2015 zaznamenany pad
HDP RU v rozmedzi -3 az -55% vV zavislosti od vyvoja cien ropy a trvania sankénych
opatreni. Taktiez dojde k zadsadnému zniZeniu investi¢nej aktivity z dovodu nedostatku
finan¢nych prostriedkov, rastu inflanych tendencii na troven + 15% a K znizeniu vnutorne;j
spotreby v RU. Negativna tendencia rozvoja ekonomiky krajiny sa da ocakavat’ aj v roku
2016.
. Centralna banka RU (CBR) informovala, ze ¢isty odlev kapitalu z RU vlani dosiahol
rekordnych 151,5 mld. USD. Rychlejsi odliv kapitalu viedol pocas roka spolu s klesajacimi
cenami ropy a ukrajinska krizou k prudkému prepadu kurzu rubla. V minulom roku rubel
voc¢i americkému dolaru oslabil o viac nez 40 %, tento rok klesol uz o d’alSich asi 11 %.
. Ministerstvo financii RU navrhlo dna 14.1. 2015 znizenie vydavkov v Statnom
rozpocte na rok 2015 o 10%, o sa mdze do istej miery odrazit’ i v zniZenom dopyte po
produktoch niektorych slovenskych firiem v RU.
o Centralna banka RU v uplynulych mesiacoch iniciovala aktivnej$i pristup na
medzibankovom trhu RU s cielom stabilizovat’ bankovy sektor, ¢o si vSak v plnej miere
nepodarilo. ZadlZenost’ ruskych podnikatel’skych subjektov v zahrani¢ni je vo vyske 400
mld. USD. Medzi lidrov v zadlZzeni patri spolocnost ROSNEFT, ktorej zadlZenost
predstavuje viac ako 44 mild. USD. V désledku nestabilného podnikatel'ského prostredia od
nového roku doSlo k odlivu investicného kapitdlu vo vySke cca 60 mld. USD), doslo
k pozastaveniu vybranych investi¢nych projektov aj ropnej a plynarenskej oblasti.

. Prejavuje sa zbavovanie sa (predaj) spolo¢nosti, coho prikladom mdze byt aj predaj
spolo¢nosti Alcoa a Arcelor Mittal, ktord predava uhol'nu spolo¢nost’ ,,Severny Kuzbas*
J Ministerstvo ekonomického rozvoja predlozilo premiérovi RU protikrizovy plan

v suvislosti s prepadom cien ropy. V plane st nasledovné opatrenia: obmedzenie liberalizacie
pracovného trhu, otazka dochodkového veku, rozsirenie Statnych zaruk, extrémny rozvoj
malého podnikania, zruSenie DPH pri dovoze tovarov nevyrabanych v RF, kontrolovat
vladou Statne nakupy.

o Agentira Moodys Investors Service zniZila uverovy rating RU o jeden stupen na
Baa3, teda tesne nad Spekulativne pasmo. Ako dovod uviedla nizke ceny ropy a slaby kurz
rubla. Varovala tiez, Ze by mohla prikrocit’ k dalSiemu zhorSeniu ratingu RU. Moodys
predpokladd, Ze redlny HDP RU v tomto roku klesne o zhruba 5,5 %. Agentura Fitch navySe
zhorsila ratingy tridsiatich ruskych finan¢nych institacii, vratane najvacSej ruskej banky
Sberbank (pozn.: agentira Standard & Poor znizila uz skér RU rating na hranicu
Spekulativneho pasma). Ak by sa rating RU prepadol do Spekulativneho pasma, nemohli by
do jeho dlhopisov investovat’ vel’ki inStitucionalni investori, ako s napriklad dochodkové
fondy.

o Ratingova agentlira Moody's Investors Service zniZila rating ruského plynarenského
koncernu Gazprom. Urobila tak kratko po znizeni ratingu RU, ktory je teraz uz len jeden
stupent nad Spekulativnym pasmom. Agentura znizila rating zavdzkov Gazpromu v cudzej



mene z Baa2 na Baa3 a v domacej mene z Baal na Baa2. Moody's d’alej znizila ratingy z

,,Baa2“ na ,,Baa3“ tymto spolocnostiam: Rosnefti a jej dcérskym spolo¢nostiam znizila tiez
z ,,Baa2‘ na ,, Baa3*“.
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