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Sankcie medzi EU a RF — aktualny stav a dopady

1. Vyvoj v otazke sankcii

V diioch 19. - 20. marca 2015 sa v Bruseli uskuto¢nilo zasadnutie Europskej rady.
V suvislosti s otdzkou zavedenych sankcii bola pozmenena filozofia sektorovych sankcii voci
Ruskej federacii (RF). Summit odsthlasil, ze sektorové sankcie (z jula a septembra 2014)
budu jasne prepojené na uplné vykonavanie dohdd z Minska. Z hl'adiska ¢asového ramca
by tieto dohody mali byt naplnené do konca decembra 2015. To znamena, Ze ucinnost’
sektorovych sankcii musela byt predizena do 31. januara 2016. Formélne rozhodnutie
Rady 2015/971/SZBP, ktorym sa meni rozhodnutie 2014/512/SZBP z 31. jdla 2014 o
restriktivnych opatreniach s ohl'adom na konanie RU, ktorym destabilizuje situaciu na UA,
bolo prijaté na zasadnuti Rady EU v zloZeni ministrov zahrani¢nych veci dia 22. juna 2015
Vv Luxemburgu. Zarovenn plati, Ze Eurdpska rada moéZe kedykol'vek prijat’ d’alSie
opatrenia, ak to bude potrebné.

Ruska strana reagovala 25. juna 2015 prijatim Nariadenia vlady ¢&. 625 o zmenach v
Nariadeni vlady Ruskej federacie zo dna 7. augusta 2014 ¢. 778 ,,O opatreniach na
uskutocnenie Vynosu prezidenta Ruskej federacie zo dna 6. augusta 2014 €. 560 ,,0 uplatneni
uréitych osobitnych hospodarskych opatreni v zaujme bezpe¢nosti Ruskej federacie", v
ktorom potvrdila novy zoznam tovarov, ktoré spadaju pod potravinové embargo zavedené
Moskvou. V porovnani s pdvodnym zoznamom agrarnych komodit, zo sektoru ryb je
povolené dovazat’ dva druhy €erstvych ryb, z mlie¢neho sektoru vybrané druhy vyrobkov
pre diétne, lieebné a profylaktické stravovanie, zo zeleniny sa povol'uje dovoz sadbovych
zemiakov, cibule, kukurice, hrachu a sladového vyt’azku. Zékaz importu bol rozsireny
0 potravinové vyrobky s obsahom mliecneho tuku (HS 1901 9099). Tieto polozky
nepredstavuji vyraznej$iu zmenu pre na$ export na rusky trh. Toto politické opatrenie RF
bolo prijaté napriek deklarovanym zdmerom ruskej strany zmiernit’ sankéné opatrenia aspon
voéi niektorym CS EU (mimo SR).

RF pisomne informovala SR a dal§ie dotknuté clenské Staty o moZnom zakaze
dovozu rezanych kvetov do RF poévodom z Holandska, ktoré st v sti¢asnosti reexportované
cez niektoré Clenské Staty EU (Ceské republika, Pol'sko, Mad’arsko, Slovensko, LotySsko,
Litva, Nemecko a Bulharsko). Ako dbévod RF uvadza nedodrZanie dovoznych
fytosanitarnych poziadaviek RU a medzinarodnej normy ISPM 13. RF v zasielkach
deklaruje pritomnost’ troch skodlivych organizmov karanténnych pre RF. MPRV SR listom
zo dna 26. augusta 2015 informovalo vel'vyslanectvo RF a Federalny urad pre
veterinarny a fytosanitirny dozor RF (Rossel’choznadzor) o pozastaveni vydavania
fytosanitarnych certifikdtov SR pre zasielky rezanych kvetov povodom z NL. Na naSich
domécich vyrobcov toto opatrenie nebude mat’ Ziadny priamy dosah, ked’Ze tito komoditu do
RF nevyvazame. Opatrenie sa vSak dotkne priamych slovenskych exportérov z Holandska do
Ruska.

2. Dopad sankcii EU vo¢i RF a ruskych protiopatreni na hospodarstvo SR

Posledna makroekonomicka progndza Instititu financ¢nej politiky MF SR bola
zverejnena 17. jana 2015 anapriek tomu, ze explicitne neobsahuje aktualizovan(i analyzu
dopadov sankcii na ekonomiku SR, predpokladany rast HDP v roku 2015 na urovni 3,2%,
a nésledne 3,7 % v roku 2016 a 3,6 % Vv roku 2018 naznacuje, Ze sii¢asny sankény rezim
nepredstavuje z kratkodobého hladiska pre slovenské hospodarstvo zasadnejsie riziko.




Tento zaver je podlozeny aj Struktirou ekonomického rastu v roku 2014 a 2015 ajej
predpoved’ou na najblizsie roky, podl'a ktorej bol a bude hospodarsky rast SR v rokoch 2014-
2018 generovany najmé zvySovanim spotreby domacnosti. Analyza IFP predpoklada
pomerne maly prispevok ¢istého exportu SR k celkovému rastu hospodéarstva SR aj
v roku 2015.

Tieto zavery &iastotne potvrdzuji aj udaje Statistického tradu SR o zahrani¢nom
obchode SR. Porovnanie kompletnych udajov zahranicného obchodu medzi SR a RU za 2014
poukazuje na pokles exportu zo SR do Ruska 0 18,4 % a importu 0 20,2 %. Z hl'adiska
najvyznamnejSich poloziek slovenského exportu do Ruska bol v danom obdobi zaznamenany
prepad vyvozu vozidiel a ich siacasti (pokles 0 222,7 mil. EUR, ¢o predstavuje 20,4 %). Pri
strojarenskych a elektrotechnickych vyrobkoch bol zaznamenany prepad o 195,8 mil.
EUR, ¢o predstavuje pokles 18,2 %. Je vSak potrebné skonStatovat’, Ze napriek zniZeniu
objednavok sa podarilo v roku 2014 slovenskym vyrobcom automobilov vykompenzovat’
tieto vypadKy a realizovat’ svoju produkciu na inych trhoch — najmé EU. V kone¢nom
dosledku tak celkova vyroba a celkovy export automobilov SR v roku 2014 rastli
(v mnozstevnom i hodnotovom vyjadreni).

Z predchadzajiicich tdajov vyplyva, ze Statistiky zahrani¢ného obchodu SR,
predovsetkym v pripade RF, je potrebné vnimat’ v kontexte vplyvu viacerych faktorov. Nie je
to len nizky podiel Cistého exportu na celkovom ekonomickom raste SR, ¢i schopnost
kompenzacie zniZzenia exportu do RF prostrednictvom exportného preorientovania sa. Velka
Ulohu hraju aj pohyby menovych kurzov, ktoré mézu do istej miery skreslovat’ chapanie
vyvoja obchodu SR s RF. Na prvy pohlad, ako vyplyva z Udajov tab. 1 a 2, vzajomna
obchodnd vymena medzi SR a RF sa vroku 2014 apocas prvych piatich mesiacov 2015
oproti predchaddzajucim obdobiam znizila o priblizne 20 %, resp. 37 %.

Tab. 1 - Vzajomné obchodné vymena medzi SR a RF v rokoch 2009-2014 (v mil. €)

Rok | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 '(r;/doff
Vjvoz | 1413 | 1921 | 20707 | 26201 | 25442 | 20760 | 816
Dovoz | 3467 | 4656 | 6183,7 | 58679 | 61385 | 4897,2 | 798
Obrat__| 4880 | 6577 | 82544 | 84880 | 86827 | 69732 | 803
Saldo_ | -2054 | 2735 |-41130 |-32478 | -3594,3 | 28212

* porovngnie roku 2014 s rokom 2013.
Zdroj: SU SR, MH SR

Tab. 2 — Vzajomna obchodna vymena medzi SR a RF pocas prvych piatich mesiacov rokov
2013, 2014 a 2015 (v mil. €).

I-V 2013 I-V 2014 I-V 2015

Obdobie % % Index % Index
EUR |celkového| YR |celkového| (@)* | EYR |celkového| (%)*

Dovoz | 2 365,6 9,85 124468 9,78 103,43 [ 15319 5,96 62,61
Vyvoz 1 066 4,04 989,8 3,65 92,85 | 636,1 2,31 64,26
Obrat 3432 6,80 34366 6,59 100,15 | 2167,9 4,07 63,08

Saldo - 1300 - 1457 - 895,8
* porovnanie s 1-V predchadzajlceho roku.
Zdroj: SU SR, MH SR

Avsak v pripade, ak vyvoj vzajomného obchodu medzi SR a RF vyjadrime
v ruskych rubloch (RUB), indexy nebudu indikovat’ tak zasadné poklesy (len 3,5 %,
resp. 15 %), nez ako je to v pripade tabuliek 1 a2, operujdcich s hodnotami obchodnej
vymeny medzi SR a RF v mene euro (20 %, resp. 37 %).



Tab. 3 — Vzajomna obchodna vymena medzi SR a RF v rokoch 2009-2014 (v mil. ruskych

rublov RUB**).
Index
Rok 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (%)*
Vyvoz 62 366 77 345 84 660 104611 | 107 714 105 776 98,20
Dovoz 153 025 187 464 | 252818 | 234 283 | 259 886 249 521 96,01
Obrat 215 391 264 809 | 337478 | 338894 | 367 599 355 297 96,65
Saldo -90659 |-110119|-168158 |-129672 | -152172 | - 143745

* medzirocné porovnanie; **hodnoty vypocitané na zaklade priemernych vymennych kurzov

RUB/EUR ECB v prislusnych rokoch.
Zdroj: SU SR, MH SR, ECB

Tab. 4 — Vzajomna obchodné vymena medzi SR a RF pocas prvych piatich mesiacov rokov
2013, 2014 a 2015 (v mil. ruskych rublov RUB).

_ -V 2013 IV 2014 -V 2015

2 Ruges | US| e I(g/(:;ef RUB* | __oveho I(r;/g;ei(
Dovoz 955515 | 985 |1180408| 978 | 12354 | 1001348 | 596 84,83
Vivoz 430579 | 404 | 477502 | 365 | 11000 | 415771 | 231 87,07
Obrat 1386095 | 680 | 165791 | 659 | 11961 |1417119| 407 85,48
Saldo 52 4936 702905 58 557,7

* porovnanie s |-V predchadzajlceho roku; **hodnoty vypocitané na zdklade priemernych vymennych
kurzov RUB/EUR ECB za janudr az mdj prislusnych rokov.
Zdroj: SU SR, MH SR, ECB

Z toho vyplyva, ze faktor poklesu vymenného kurzu RUB/EUR (znehodnotenie
ruskej meny) zasadnym spésobom vplyva na hodnotové vysledky vzajomnej obchodnej
vymeny medzi SR aRF. Pohyby vymenného kurzu st vSak dosledkom koexistencie
viacerych menovatel'ov. Okrem sankcii EU voéi RF na pokles vymenného kurzu RUB/EUR
pdsobi pokles cien energonosi¢ov (ropy a zemného plynu). Prijmy z exportu ropy, zemného
plynu a d’alSich nerastnych surovin tvoria totiz podstatnt ¢ast’ prijmov do Statneho rozpocétu
RF.

Pokles kurzu RUB/EUR spolu so zvySenou inflaciou (16-20 %), ktora je vysledkom
kombinéacie znehodnocovania ruskej meny a nedostatku niektorych tovarov na trhu RF
v dbsledku zdkazu dovozu potravin a inych tovarov zo strany ruskych Uradov, su pri¢inou
zniZovania kupyschopnosti obyvatel’stva RF. To sa prejavuje aj na vysledkoch cestovného
ruchu SR, ktoré dokazuji, ze zaujem turistov z RF o Slovensko klesa. Znizovali sa tak
pocty ruskych navstevnikov v ubytovacich zariadeniach na Slovensku, ako aj pocty ich
prenocovani. V roku 2014 sa prejavili viaceré negativne faktory (slabd zimnéa turisticka
sezbna, rusko-ukrajinsky konflikt), ktoré prispeli k poklesu navstevnikov z Ruskej federacie
na Slovensku. V roku 2014 prislo na Slovensko 41 137 ruskych turistov, ¢o bol medziro¢ny
pokles 0 24,5 %. V absolutnom vyjadreni sa na Slovensku ubytovalo o 13 334 hosti z Ruska
menej nez v roku 2013. Pocet ich prenocovani klesol 0 16,1 % na 166 562 noci v roku 2014.
Pozitivne je, Ze sa mierne prediZil priemerny pocet prenocovani ruskych navitevnikov na
Slovensku z hodnoty 3,6 noci v roku 2013 na 4 noci v roku 2014. Podiel RF na zahrani¢nej
navstevnosti Slovenska medziro¢ne poklesol z arovne 3,3 % v roku 2013 na 2,8 %
v roku 2014. V rebricku top navstevnikov Slovenska sa Rusko umiestnilo v roku 2014 na
deviatom mieste, ¢o znamena pokles o dve priecky oproti roku 2013.



Tab. 5 - Navstevnici v ubytovacich zariadeniach cestovného ruchu na Slovensku z Ruskej
federacie za prvy polrok v sledovanom obdobi (2011-2015)

Rok, index 2011 | Index | 2012 | Index | 2013 | Index | 2014 | Index | 2015 | Index
Pocet navstevnikov 16918 | 137,2| 18671 | 110,4| 27512 | 147,4| 22570| 82,0| 14092| 62,4
Pocet prenocovani 64 052 | 138,8| 71087| 111,0 ;23 145,21 95213 92,2 | 51783 54,4
Priemerny pocet prenocovani 3,8| 101,2 3,8| 100,6 3,8 98,5 421 1124 3,7 87,1
Podiel v % navstevnici 2,6 2,8 3,6 3,4 1,9
(navstevnost’

hrani¢nych .

ﬁzst?)nlcnyc prenocovania 3,5 4,0 52 5,4 2,8
Zdroj: SACR.

Podobny trend pokracoval aj v prvom polroku 2015. Poklesy poctu navstevnikov
i prenocovani v8ak boli eSte vicSie (37,6, resp. 45,6 %). Znizil sa aj priemerny pocet
prenocovani. Podiel RF na zahrani¢nej navstevnosti SR poklesol v prvom polroku 2015 oproti
v porovnani s rovhakym obdobim roku 2014 z 3,4 na 1,9 % (tab. 6).

Napriek existujucemu sankénému rezimu SR s RF pokracuja v existujicich forméach
spoluprdce na podporu obchodnych vztahov. Ddlezity mechanizmus presadzovania
ekonomickych zaujmov SR predstavuje 17. zasadnutie Medzivladnej komisie pre
hospodarsku a vedecko-technickd spolupracu medzi SR a RF (MVK), ktoré sa napriek
minuloroénému odkladu uskuto¢nilo v gescii MH SR v dioch 5. - 6. maja 2015 v Bratislave.
Sucastou 17. zasadnutia MVK bolo aj podnikatel’ské féorum SR-RF, ktoré spolocne
zorganizovali Slovensko-ruska podnikatel'ska rada a Ruska podnikatel'ska rada pre spolupracu
so Slovenskom. Problematika sankcii sa na MVK neotvérala. V budtcnosti by vsak na
vzajomnu slovensko-ruski obchodni vymenu mohlo mat pozitivny vplyv vytvorenie
pracovnej skupiny pre priemysel, ktora bude mat’ za ulohu definovat’ najperspektivnejsie
spolo¢né slovensko-ruské projekty ahladat’ moznosti ich podpory. V ramci MVK boli
podpisané dve memoranda o spolupraci medzi ruskymi a slovenskymi spolo¢nostami
voblasti  strojarstva  resp.  automobilového  priemyslu  a genetického  chovu
polnohospodarskych zvierat. Bol tieZ vytipovany cely rad mozZnosti budiicej spoluprace
slovenskych a ruskych firiem.

3. Priame (kvantifikovatel’né) dopady sankcii na ekonomiku SR a ich rieSenie

Moznosti kvantifikacie negativnych dopadov sankcii EU voéi RF i odvetnych opatreni
RF voéi EU a d’al$im krajinam na ekonomiku SR st znaéne obmedzené. Z dostupnych ddajov
je mozné vy¢islit’ tzv. priame dopady, ktoré sa prejavuju v zmenach ukazovatel'ov vyvoja
zahrani¢ného obchodu SR vo vztahu k RF. Takmer vylu¢ne ide o dopady suvisiace so
zavedenim odvetnych opatreni RF (zakazu dovozu potravin a pol'nohospodarskej produkcie).

Z hladiska vysky vyvozu SR a obratu vzajomného obchodu s potravinami
a pol'nohospodarskou produkciou mozno trh RF charakterizovat ako menej zaujimavy a
pritazlivy pre naSe vyrobné a obchodné organizacie. Za obdobie ostatnych 15 rokov sa export
pol'nohospodarskej a potravinarskej produkcie do RF postupne zvySoval (az do roku 2014),
na druhej strane import pol'nohospodarskych a potravinarskych vyrobkov stagnoval. Bilancia
vzajomného agrarneho obchodu je dlhodobo aktivna v prospech SR. Zavedenie ruskeho




embarga v auguste 2014 spolu s postupnou devalvaciou ruského rubla vSak negativne
ovplyvnili vysku nasho agrarneho vyvozu tak za cely rok 2014, ako aj v priebehu roku 2015.

Tab. 6 — Prehlad bilancie agrarneho obchodu SR — RF (v mil. EUR)

Rok 2012 2013 2014 Index
\Vyvoz 29,1 31,1 24,0 77,2
Dovoz 3,6 51 3,4 66,7
Saldo +25,5 +26,0 +20,6

Zdroj: MPaRV SR.

Vyska priamych dopadov sankcii na SR sa podla MPRV SR v roku 2014 pohybovala
na arovni cca. 8 mil. EUR (hodnota exportu poloZiek postihnutych v roku 2014 embargom za
rok 2013), avSak nepredstavuje zasadny problém, ked’ze producenti boli schopni vypadky
realizovat’ na tretich trhoch, resp. predat’ pod cenu (90 % agrarnej produkcie SR smeruje
na trhy EU).

Rada ministrov AGRIFISH sa otdzkou vyvoja na trhu z hladiska vplyvu zdkazu
dovozu RF na eurdpske pol'nohospodarstvo zaoberala na svojom zasadnuti dia 13. jdla 2015.
Pri tejto prilezitosti delegacie vyjadrili obavy tykajuce sa trendov v rozli¢nych sektoroch,
predovsetkym V oblasti mliekarenstva, bravfového misa, ovocia a zeleniny. Eurdpska
komisia uznala, ze zdkaz dovozu do RF nebol jedinou pricinou t'azkej ekonomicke;j situacie v
pol'nohospodarstve.

Dna 7. augusta 2015 preto Eurdopska komisia rozsirila opatrenia zachrannej siete
pre sektor ovocia a zeleniny, ktoré bude platné do 30. juna 2016. Ocakavané boli aj
opatrenia v odvetvi mlieka a mlie¢nych vyrobkov. DoterajSie opatrenia mali platit’ do
30. septembra 2015. Skladaju sa z verejnej intervencie a pomoci na sukromné skladovanie pre
maslo a sufené odstredené mlieko, ich platnost’ viak bude predizena do 29. februara 2016.
Diia 7. septembra 2015 sa Komisia rozhodla poskytnut’® komplexny balik 500 milionov
EUR na rieSenie zloZitej situdcie na trhu (predovSetkym v sektore mliecnych vyrobkov
abravéového misa). Balik bude prostrednictvom EU fondov financovat’ opatrenia
zamerané na rieSenie problémov farmarov s cash flow, stabilizaciu trhov (zvySovanie
dopytu, zniZovanie ponuky) a otazky fungovania dodavatel’skych ret’azcov.

Slovensku v rdmci prerozdelenia daného balika financii bolo uréenych 2,46 mil. EUR
(na porovnanie CZ dostalo 313 mil. CZK, ¢o predstavuje cca. 11,5 mil. EUR) najmé
v stvislosti s rieSenim krizy prepadu cien mlieka. Vlada SR zarovei planuje vy¢lenit’ 16,1
mil. EUR na vykrytie strat pol'nohospodarskeho sektora a stabilizaciu chovov do konca roka
2015.

MH SR pocas obdobia platnosti restriktivnych opatreni vo¢i RF zavedenych EU
zaznamenalo zvySeny narast ,,st'aznosti“ zastupcov slovenského zbrojarskeho priemyslu
na poSkodenie ekonomickych zaujmov slovenskych subjektov v RF, ako aj na nezvratné
ohrozenie ich postavenia na trhu v RF. Jedna konkrétna spolo¢nost’ vy¢islila svoje straty za
rok 2014 pri uz nakontrahovanych pripadoch na 7 milionov EUR. Skuto¢né straty st vSak
realne vysSie a nie je moZné ich presne vy¢islit’, pretoZze v ramci konzultacnych procesov s
podnikatel'skymi subjektmi boli tieto vZdy vopred upozoriiované, aby svoje obchodné
aktivity v oblasti zbrojarskeho priemyslu neorientovali na partnerov v RF (z d6évodu
zavedenia sankcii zo strany EU, ktoré sa prejavilo dodasnym alebo Uplnym zmrazenim
takychto obchodnych aktivit). Celkova hodnota nasho vyvozu do RF dosiahla v minulom
roku 1,45 mil. EUR v polozke 9305 ,,zbrane a strelivo®.

V neposlednej miere bol dopad sankcii zmierneny ¢l. 4 ods. 2 Nariadenia rady
(EU) & 833/2014 z 31. 7. 2014, podla ktorého zidkazom nie je dotknuté plnenie zmlav
alebo dohdd, ktoré sa uzatvorili pred 1. augustom 2014, ani poskytovanie nadhradnych
dielov a servisu, potrebnych na udrzbu a bezpeénost’ existujucich sposobilosti v ramci EU.
Toto ustanovenie bude ale v blizkej buducnosti v praxi neaplikovatePné, ked’ze vysSie
spominané zmluvy budi onedlho naplnené, resp. stratia platnost’.



V ramci Nariadenia EU &. 1290/2014 o restriktivnych opatreniach s ohladom na
konanie Ruska, ktorym destabilizuje situaciu na Ukrajine, a ktorym sa meni nariadenie (EU)
&. 960/2014 a (EU) ¢. 833/2014, je zo zékazu vyhaté financovanie $titom podporovanych
exportnych Uverov, poistenie exportnych tverov ¢i vystavovanie garancii, uvedena
vynimka sa vztahuje iba na tovary alebo sluzby, ktoré sa nenachadzaji na zozname
vybranych sankcionovanych sektorov, tovarov alebo sluzieb. EXIMBANKA SR napriek tomu
doteraz eviduje viacero obchodnych pripadov na teritérium Ruskej federacie, ktoré sa
od zavedenia sankcii nepodarilo uspeSne zrealizovat’, pricom za bankovu diviziu i§lo 0
obchodné pripady v hodnote cca. 25 mil. EUR a za poistnu diviziu v hodnote cca. 700 mil.
EUR. Uzatvorenie, alebo realizcia tychto obchodnych pripadov boli negativne ovplyvnené
zavedenim sankcii, ich dopadom na kurz rubla, poklesom zaujmu ruskych odberatel'ov o
dodavky zo SR, ako ¢lena EU, ale aj narusenim dlhodobych obchodnych vztahov.

4. Dopady na energetiku

Rusko odstupilo od projektu Juzny prad a planuje vystavbu alternativneho
»Tureckého pradu“. V suvislosti s oficialnymi vyhlaseniami Gazpromu o zdmere ukondit’
prepravu plynu koridorom cez Ukrajinu do roku 2019, SR hl'ada moznosti zabezpecenia
stability dodavok a udrzania si statusu vyznamnej tranzitnej krajiny.

Jednou z mozZnosti udrzania si statusu vyznamnej tranzitnej krajiny je projekt
Eastring, ktoréeho koncept Eustream predstavil na Stredoeuropskej energetickej konferencii
dia 25. novembra 2014. Projekt, ktory je projektovany ako obojsmerny, je mozné povazovat’
za cestu pre novych potenciialnych dodavatelov predovSetkym z Kaspického regionu,
resp. potencialneho tzv. tureckého plynového hubu, ktora zabezpeéi pristup na eurdpske
trhy a zvySenie tirovne bezpec¢nosti z hl’adiska diverzifikacie zdrojov. Podporu projektu
vyslovilo Bulharsko, Rumunsko a Madarsko, pricom tieto krajiny boli z iniciativy SR
oslovené aj s navrhom na zriadenie pracovnej skupiny na vysokej urovni pre projekt
plynovodu Eastring.

Diia 4. septembra 2015 spolo¢nosti Gazprom, E.ON, BASF/Wintershall, Shell, OMV
a Engie ozndmili podpisanie dohody o projekte Nord Stream 2, ktora znamena zamer
vybudovania dvoch novych linii plynovodov v Baltskom mori. Ak spustenie plynovodu Nord
Stream 2 nebude sprevadzané primeranym zvySenim potreby dovozu ruského plynu do
Eurdpy, tak sa znizi strategicky vyznam slovenského prepravcu plynu v tradiCnom smere

vychod-zapad.
5. Perspektivy d’alSieho vyvoja

Odhadnut’ presny scenar vyvoja sankcii a ich dopadov je v danej chvili vel'mi zlozité,
ked’ze nanl vplyva vel'ké mnozstvo faktorov, ktoré sa vyvijaju do vysokej miery nezavisle od
seba. Ide predovsetkym o:

e vnutropoliticky vyvoj v Ruskej federacii a na Ukrajine;
e dodrziavanie Minskych dohod vSetkymi ucastnikmi konfliktu v juhovychodnej

Ukrajine;

e Vvyvoj cien ropy, zemného plynu a d’alsich energonosi¢ov ako hlavnych exportnych
poloziek Ruskej federacie;

e vyvoj kurzu RUB/EUR, RUB/USD a inflacie v Rusku;

e rast spotreby doméacnosti v SR a jeho klIicova tloha v Struktire hospodarskeho rastu

SR.

Dalsi informaény material k aktualnemu stavu a dopadom sankcii medzi EU a RF
bude predloZeny na najblizSom zasadnuti Rady vlady SR pre podporu exportu a investicii po
31. januari 2016, resp. v pripade potreby v nadvéznosti na vyvoj situacie.

Priloha:



Polozky s najvyraznej$im medzirocnym poklesom absolutneho exportu SR do RU v 1.
polroku 2015

Spracované z podkladov: MH SR, MZVaEZ SR, MPaRV SR, SACR, IFP MF SR, MDVaRR
SR, Eximbanka

Spracovali: B. Jesensky, OZOP, MH SR; M. Sedlakova, M. Garbar¢ik, RED2, MZVaEZ SR



